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ABSTRACT 
This ostudy oaims oto oenable oinvestors oto ofind oout othe ohighest oreturns oand orisks oin othe ofinancial oinstruments oBitcoin, 

oEthereum, oDogecoin, oLitecoin, oXRP oand oSAHAM oLQ45 oStock oCompany ofor othe o2020-2021 operiod. oThe opopulation 

oin othis ostudy oamounted oto o50 odata. oThe osampling omethod oused owas opurposive osampling omethod oand oa osample oof 

o47 odata owas oobtained. oThis oresearch ois oa oquantitative ostudy ousing othe oKruskal oWallis oStatistical oTest. oThe odata 

oused oare othe omonthly oclosing oprices oof oBitcoin, oEthereum, oDogecoin, oLitecoin, oXRP oand oLQ o45 oshares ofor othe 

operiod oJanuary o2020 o– oDecember o2021 oobtained ofrom oinvesting.com. oThe oresults oof othe oanalysis oshow othat othe 

oinvestment oinstrument othat oprovides othe ohighest oreturn ois oDogecoin oand othe oinvestment oinstrument othat 

oprovides othe ohighest orisk ois oSAHAM oLQ45 oShares. 
Keywords: Return, Risk, Bitcoin, Ethereum, Dogecoin, Litecoin, XRP, Saham LQ 45 
 
ABSTRAK 
Penelitian ini bertujuan agar investor dapat mengetahui pengembalian dan resiko tertinggi pada 
instrumen keuangan Bitcoin, Ethereum, Dogecoin, Litecoin, XRP dan Perusahaan Saham SAHAM LQ45 
periode 2020-2021. Populasi dalam penelitian ini berjumlah 50 data. Metode pengambilan sampel yang 
digunakan adalah metode purposive sampling dan diperoleh sampel sebanyak 47 data. Penelitian ini 
merupakan penelitian kuantitatif dengan menggunakan Uji Kruskal Wallis Statistik. Data yang digunakan 
adalah harga penutupan bulanan Bitcoin, Ethereum, Dogecoin, Litecoin, XRP dan Saham LQ 45 periode 
Januari 2020 – Desember 2021 diperoleh dari investing.com. Hasil analisis menunjukkan bahwa instrumen 
investasi yang memberikan pengembalian tertinggi adalah Dogecoin dan instrument investasi yang 
memberikan resiko tertinggi adalah Saham SAHAM LQ45.  
Kata Kunci : Pengembalian, Resiko, Bitcoin, Ethereum, Dogecoin, Litecoin, XRP, Saham LQ 45 
 
1. Pendahuluan 

Pada masa sekarang ini, investasi menjadi hal yang menarik banyak peminat. Apalagi 
dimasa sulit pandemi seperti sekarang, investasi banyak dilirik oleh masyarakat. Hal ini dapat 
dibuktikan oleh semakin banyaknya jenis dan cara untuk berinvestasi. Berbagai wadah atau 
platform tersedia sesuai dengan kriteria atau standard investor. Alternatif investasi yang dapat 
dilakukan yaitu investasi pada instrumen pasar uang, pasar modal, valuta asing, komoditas, 
obligasi dan investasi yang baru ada pada cryptocurrency seperti Bitcoin, Dogecoin, Ethereum, 
Litecoin, dan XRP. Cryptocurrency jenis pertama adalah bitcoin yang dibuat pada tahun 2009. 
Bitcoin sebagai alternatif currency yang diperkenalkan oleh (Nakamoto, t.thn.) dimana 
mengizinkan untuk mengirim atau menerima pembayaran secara langsung tanpa keterlibatan 
pemerintah, institusi keuangan atau pihak ketiga lainnya. Cryptocurrency memiliki harga yang 
fluktuatif dan semakin meningkat menimbulkan banyak minat masyarakat untuk melakukan 
investasi. Perdagangan cryptocurrency telah dilegalkan oleh Badan Pengawas Perdagangan 
Berjangka Komoditi dengan dikeluarkannya peraturan Bappebti No.7 Tahun 2020 yang 
mengatur jenis aset kripto yang dapat diperjualbelikan di pasar fisik aset kripto. Jenis kripto yang 
memiliki volume transaksi besar selain bitcoin adalah ethereum.  
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Ethereum dibangun berdasarkan inovasi Bitcoin, dengan beberapa perbedaan besar. 
Keduanya memungkinkan Pengguna menggunakan uang digital tanpa jasa penyedia 
pembayaran ataupun bank. Akan tetapi Ethereum dapat diprogram, sehingga pengguna bisa 
menggunakannya untuk banyak aset digital berbeda – termasuk Bitcoin. Hal ini juga berarti 
Ethereum lebih dari sekedar pembayaran. Ini adalah sebuah pasar yang menyediakan jasa 
keuangan, game, dan aplikasi yang tidak dapat mencuri data pengguna ataupun menyensor 
pengguna (ethereum.org). pada umumnya ahli keuangan menganggap mata uang kripto 
berisiko, tidak stabil dan spekulatif. Para ahli keuangan mengingatkan investor hanya boleh 
menginvestasikan sesuai dengan kemampuan akan kehilangan investasi tersebut ataupun risiko 
yang dapat diterima. Mata uang kripto bersifat tidak stabil dikarenakan memiliki fluktuasi harga 
yang tinggi.  

 
Gambar 1. Perkembangan Investor Crypto di Indonesia (www.cnbcindonesia.com) 

Terlepas odari okemudahan ountuk oberinvestasi odi oCryptocurrency, oberbagai orisiko odapat 

oterjadi. oRisikonya odapat oberupa ovolatilitas oharga ocrypto, openipuan, okejahatan ocyber, odan orisiko 

oteknologi. oSalah osatu ocontoh okasus openipuan oyang oterjadi odi oIndonesia odilakukan ooleh operusahaan 

oEDCCASH opada oMaret o2021. oPerusahaan otersebut odijerat oatas odugaan otindak opidana openipuan, 

openggelapan odan otindak opidana opencucian ouang o(TPPU). oPerusahaan oEDDCASH omelakukan 

oinvestasi osecara oilegal odan otanpa oijin oOJK omaupun oBAPPEBTI. oAdapun okondisi oyang ocukup 

omengkhawatirkan obagi oinvestor ocrypto oyaitu osaat oaplikasi ounder omaintenance odimana oinvestor 

otidak odapat omelakukan otransaksi ojual, obeli oataupun omencairkan okoin. oUmumnya oketika okondisi 

oseperti oini oterjadi, otidak oadanya ojangka owaktu oyang otetap ohingga oaplikasi okembali opulih. oIni 

omerupakan osalah osatu orisiko oyang odapat oterjadi okepada oinvestor. 
Pada obulan oMaret o2019 otepat osetelah oditemukannya ovirus ocovid-19 odi oIndonesia omenyebabkan 

otren oIHSG omenjadi omenurun. oPenurunan otersebut odisebabkan ooleh osentimen odari opara oinvestor osehingga 

obanyak oinvestor oyang omemilih ountuk omelakukan openarikan oinvestasinya odari opasar omodal osehingga ohal 

otersebut omenyebabkan openurunan oharga osaham. oPada odata ostatistik opublik oyang odikeluarkan ooleh oPT 

oKustodian oSentral oEfek oIndonesia o(KSEI) omengatakan obahwa opada ojumlah oinvestor omengalami openingkatan 

opasar omodal oyang osignifikan. O 
Keputusan oberinvestasi oyaitu okeputusan oyang odibuat oinvestor ountuk omenentukan okemana 

oinvestasi oakan odilakukan odan oberapa ojumlah oyang oharus odiinvestasikan odan okapan owaktu oyang 

otepat ountuk oberinvestasi ountuk omenghasilkan opendapatan odari oberbagai oinstrumen okeuangan. 

oBerdasarkan olatar obelakang otersebut openulis obertujuan omeneliti oanalisis orisk odan oreturn oBitcoin, 

oEthereum, oDogecoin, oLitecoin, oXRP odan oSaham oSaham oLQ45 osetelah opandemi oCovid-19 odi 

oIndonesia. o 
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2. Tinjauan Pustaka 
Investasi 

Investasi oadalah openundaan okonsumsi osekarang ountuk odimasukkan oke oaktiva oproduktif 

oselama operiode owaktu otertentu. oInvestasi oyang olazim odisebut odengan oistilah openanaman omodal 

oatau opembentukan omodal odan obiasanya oberjangka owaktu olama odengan oharapan omendapatkan 

okeuntungan odi omasa-masa oyang oakan odatang. oInvestasi ojuga obisa odiartikan osebagai openundaan 

okonsumsi osekarang ountuk odigunakan odi odalam oproduksi oyang oefisien oselama operiode owaktu 

otertentu. o(Hartono, 2010) o 
Menurut oJogiyanto o(dalam oSuryansyah o& oSubhan, o2019) oinvestasi oterdapat o2 otipe, oyaitu 

oinvestasi olangsung odan oinvestasi otidak olangsung. oInvestasi olangsung omerupakan opembelian osecara 

olangsung oaktiva okeuangan osuatu operusahaan. oInvestasi olangsung odapat odilakukan odengan 

omembeli oaktiva okeuangan oyang odapat odiperjual obelikan odi opasar ouang o(money omarket), opasar 

omodal o(capital omarket), oatau opasar oturunan o(derivative omarket). o 
 
Cryptocurrency 

Penemu odari oBitcoin oadalah oSatoshi oNakamoto, otetapi onama otersebut obukanlah onama oasli 

odari openemu oBitcoin, omelainkan onama oanonim oyang odigunakan ooleh opencipta oBitcoin. oPersona 

oSatoshi oNakamoto oterlibat opada ohari-hari oawal opeluncuran oBitcoin, odia omengerjakan oversi opertama 

operangkat olunak opada o2009. o 
 
Bitcoin 

Bitcoin opada otahun o2009 odibuat odan odijalankan ooleh oSatoshi oNakamoto. oMenurut oAntony 

oLewis obitcoin oadalah oaset odigital o(koin) oyang okepemilikannya odicatat opada osebuah obuku oelektronik 

oyang odiperbaharui o(hampir) osecara osimultan omenggunakan osekitar o10.000 okomputer oyang 

odioperasikan osecara oindependen odiseluruh odunia oyang osaling omenghubungkan (Lewis, 2018). 

oBitcoin omemanfaatkan ojaringan opeer-to-peer onetwork osebagai omedia odistribusinya odengan 

omenggunakan oprotokol okriptografi ocanggih. oSemua otransaksi oBitcoin odiposting odalam oblok oke obuku 

obesar oterbuka oyang odikenal osebagai oBlockchain ountuk odiverifikasi ooleh openambang omenggunakan 

obukti okriptografi. oPada ogambar oberikut odapat odilihat osebuah oblok orantai otransaksi oyang odigunakan 

ountuk omenyimpan oinformasi oberupa oinformasi opemilik obitcoin otersebut.  

 
Gambar 2. Blok transaksi bitcoin (Mulyanto, 2015) 

 
Ethereum  

Salah osatu opendiri oEthereum, oVitalik oButerin oyang osaat oitu obaru oberusia o27 otahun omengakui 

obahwa obiayanya otinggi omenjadi otantangan osignifikan obagi oaset odigital. oEthereum opertama okali 

odiciptakan opada oJuli o2015 odengan oharga o2,83 oUSD oper okoin. oDidirikan opada otahun o2015, oEthereum 

oadalah oblockchain oterkemuka odi odunia oyang odapat odiprogram. oEthereum omenggunakan okonsep 

otransaksi oyang oterdesentralisasi o(decentralized oapplication/DApps). oSingkatnya, ocara okerja 

oEthereum odengan osmart ocontracts oserupa odengan oprogram okomputer oyang oberjalan ootomatis 
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osesuai odengan operintah odalam okontrak. oKarena odiprogram, otidak oada opengawas oyang odibutuhkan. 

oFitur osmart ocontracts olebih omurah ountuk odieksekusi odan obahkan olebih oaman. 
 
Dogecoin 

Dogecoin omenampilkan owajah oanjing oShiba oInu odiperkenalkan opada o6 oDesember o2013, 

odan odengan ocepat omengembangkan okomunitas oonline-nya osendiri, omencapai okapitalisasi opasar 

osebesar oUS o$ o70.355.561.773 opada o16 oApril o2021. oDogecoin odibuat ooleh oseorang oinsinyur 

operangkat olunak oIBM oBilly oMarkus odari oPortland, oOregon odan oseorang oinsinyur operangkat olunak 

oAdobe oJackson oPalmer. 
 
XRP 

Ripple odibuat ooleh oJed oMcCaleb odan odibangun ooleh oArthur oBritto odan oDavid oSchwartz oyang 

okemudian omendekati oRyan oFugger oyang omemulai odebutnya opada otahun o2005 osebagai olayanan 

okeuangan ountuk omemberikan oopsi opembayaran oyang oaman okepada oanggota okomunitas oonline 

omelalui ojaringan oglobal. oSaat otransaksi obaru omasuk, ovalidator omemperbarui obuku obesar omereka 

osetiap otiga ohingga olima odetik odan omemastikannya ococok odengan obuku obesar olainnya. oJika oada 

oketidakcocokan, omereka oberhenti ountuk omencari otahu oapa openyebab opermasalahannya. oHal oini 

omemungkinkan oRipple ountuk omemvalidasi otransaksi osecara oaman odan oefisien, oyang omemberikan 

okeunggulan odibandingkan omata ouang okripto olainnya, oseperti oBitcoin. 
 
Saham 

(Menurut osekuritas.co.id) oumumnya odi obursa osaham odunia, omengenal olebih odari osatu 

oindeks osaham. oIndeks osaham oadalah oukuran ostatistik oyang omencerminkan okeseluruhan opergerakan 

oharga oatas osekumpulan osaham oyang odipilih oberdasarkan okriteria odan ometodologi otertentu oserta 

odievaluasi osecara oberkala. oSaat oini oBursa oEfek oIndonesia otelah omencatat osebanyak o40 oindeks osaham 

osebagai oberikut o: oIndeks oHarga oSaham oGabungan o(IHSG), oIDX80, oSAHAM oLQ45, oIDX30, oIDX oQuality 

o30, oIDX oValue o30, oIDX oGrowth o30, oIDX oESG oLeaders, oIDX oHigh oDividend o20, oIDX oBUMN o20. oSaham 

oadalah osertifikat oyang omenunjukkan obukti okepemilikan osuatu operusahaan, odan opemegang osaham 

omemiliki ohak oklaim oatau openghasilan odan oaktiva operusahaan o(Rusdin, 2008). oSaham oadalah osurat 

obukti oatau otanda okepemilikan obagian omodal opada osuatu operseroan oterbatas o(Siamat odalam oFiranti 

o& oRahayu, o2018). o 
 
Saham Saham LQ45 

Saham oLQ-45 oadalah o45 osaham oyang omemiliki olikuiditas otinggi odan okapitalisasi opasar obesar 

oserta odidukung ooleh ofundamental operusahaan oyang obaik. oSaham oyang omasuk okategori osaham oLQ45 

oberada odi opuncak oteratas opasar osaham. oSaham oLQ45 oSejak odiluncurkan opada obulan oFebruari o1997 

oukuran outama olikuiditas otransaksi osuatu oemiten oditentukan odari onilai otransaksi odi opasar oregular 

o(Polakitan, 2015). oEvaluasi oindeks osaham oLQ45 odilakukan osecara orutin osetiap otiga obulan osekali oatas 

opergerakan ourutan osaham-saham otersebut. 
 
Risk 

Terdapat obeberapa odefinisi orisiko oinvestasi omenurut opandangan opara oahli. oDefinisi orisiko 

omenurut oSusilo o(dalam oHuda o& oHambali, o2020) oadalah openyimpangan o(variabilitas) oantara 

okeuntungan oyang odiharapkan o(expected oreturn) odengan okeuntungan osesungguhnya o(actual 

oreturn). oHusnan o(dalam oPutri o& oArtoadmodjo, o2015) oRisiko omerupakan okemungkinan otingkat 

okeuntungan oyang odiperoleh omenyimpang odari otingkat okeuntungan oyang odiharapkan. 

o.Penyimpangan obersifat olinear odan oberbanding olurus, osemakin obesar openyimpangan oantara otingkat 

okeuntungan oaktual odengan otingkat okeuntungan oyang odiharapkan oberarti osemakin obesar orisiko oyang 

oakan odihadapi. oDemikian ohalnya osama oseperti oyang odikemukakan ooleh oGojali o(2012) obahwa odalam 
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oinvestasi orisiko oselalu odikaitkan odengan ovariabilitas oreturn oyang odapat odiperoleh odengan osurat 

oberharga. oBerdasarkan odefinisi-definisi otersebut omaka odapat odisimpulkan obahwa orisiko 

omerupakan openyimpangan oatau ovariabilitas okeuntungan oaktual odari okeuntungan oyang 

odiharapkan. oPerhitungan orisiko odapat odilakukan odengan omenghitung ostandar odeviasi o(σ) odari 

oreturn o: 
Perhitungan untuk risiko (standar deviasi): 

σ = !∑ #$%
& (	)&*	)̅	)

-*$
 

Di mana: 
xi = Return pada hari ke i 
�̅�	= Rata-rata return harian dalam satu bulan 
n = jumlah data 
σ = standar deviasi 
 
Return 

Berikut oini oterdapat odefinisi oreturn omenurut opandangan opara oahli. oReturn ois othe omotivating 

oforce oin othe oinvestment oprocess. oIt ois othe oreward ofor oundertaking othe oinvestment o(Jones , 2009). 

oMenurut opendapat otersebut oreturn omerupakan okekuatan oyang omendorong oterjadinya oproses 

oinvestasi, okarena oreturn omemberikan ohasil odalam omelaksanakan okegiatan oinvestasi. oReturn 

odibedakan oatas oreturn orealisasian o(realized oreturn) oyaitu oreturn oyang otelah oterjadi odan oreturn 

oekspektasian o(expected oreturn) oyaitu oreturn oyang odiharapkan oakan odiperoleh odimasa omendatang 

o(Hartono, o2010). o(Susilo, 2009) omendifinisikan oreturn oatau okeuntungan osebagai opendapatan oyang 

oditerima odi omasa oyang oakan odatang odari osebuah oinvestasi oyang odilakukan opada osaat oini. 

oPerhitungan oreturn oyang oakan oditerima oinvestor odengan omenghitung: 

Ri = /0*/012
/012

 

Di mana: 
Ri = Return pada periode ke-t 
Pt = Harga pada periode ke t 
Pt-1 = Harga pada periode ke t-1
 
Kerangka Konseptual 

 
Gambar 3. Kerangka Konseptual 

 
Hipotesis 

Berdasarkan openjelasan omengenai okerangka okonseptual, omaka ohipotesis oyang odiajukan 

osebagai ojawaban osementara oterhadap orumusan omasalah oadalah osebagai oberikut o: 
H.1.a o: oTerdapat oPerbedaan oyang onyata oantara oReturn oBitcoin, oEthereum, oDogecoin, oLitecoin, oXRP 

odan oHarga oSaham oLQ o45 
H.1.b o: oTerdapat operbedaan oyang onyata oantara oRisk oBitcoin, oEthereum, oDogecoin, oLitecoin, oXRP odan 

oHarga oSaham oLQ o45 
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3. Metode Penelitian  
Jenis penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif. Penelitian kuantitatif adalah 

penelitian yang omenggunakan oangka, oyang odimulai odari opengumpulan odata, opengolahan odata, 

ohingga omendapatkan ohasil openelitian. oPenelitian odalam otulisan oini oberasal odari odata osekunder oyang 

odiperoleh odengan ocara omencari odi ointernet oatau owebsite. oPenelitian omenggunakan odata obulanan 

o(monthly oprice) oharga oBitcoin, oEthereum, oDogecoin, oLitecoin, oXRP odan oharga osaham oSAHAM oLQ45 

operiode oJanuari o2020 o– oDesember o2021. oJumlah odata osebanyak o24 odari omasing-masing oinstrumen. 

oPerhitungan orisk odan oretun odiolah omenggunakan oprogram oSPSS o25. O 

Teknik oanalisis odata oyang odigunakan odalam openelitian oini oyaitu omenggunakan oanalisis 

ostatistik odeskriptif odan okomparatif o: 
 

oStatistik odeskriptif 
Yaitu omenghitung osemua oreturn odan orisk oharga oBitcoin, oEthereum, oDogecoin, oLitecoin, oXRP 

odan oharga osaham oLQ45 oyang odihitung omenggunakan obantuan oprogram oexcel. 
 

Analisis ostatistik oKomparatf 
Dalam oPenelitian oini oyaitu omenggunakan ouji onormalitas, ouji ohomogenitas, odan ouji oKruskal 

oWallis. OPengujian onormalitas oyakni oyang odimanfaatkan odengan omaksud ountuk omenunjukkan 

ovariabel obebas odan oterikat oberdistribusi osecara onormal oataupun otidak o(Ghozali, 2018). oTujuan ouji 

oHomogenitas oadalah ountuk omemastikan oapakah oasumsi ohomogenitas opada oanalisis oini odilakukan 

ountuk omemastikan oapakah oasumsi ohomogenitas opada omasing-masing okategori odata osudah 

oterpenuhi oataukah obelum o(Sudjana, 2005). oUji oKruskal oWallis oadalah ouji ononparametrik oberbasis 

operingkat oyang otujuannya ountuk omenentukan oadakah operbedaan osignifikan osecara ostatistik oantara 

odua oatau olebih okelompok ovariabel oindependen opada ovariabel odependen oyang oberskala onumerik 

o(interval oatau orasio) odan oskala oordinal o(Priyatno, 2013) 
 
Populasi dan Sampel penelitian 

Populasi oyang odigunakan odalam openelitian oini oadalah oCryptocurrency odengan opasar 

oterbesar odi oIndonesia, oyaitu oBitcoin o(BTH), oEthereum o(ETH), oDogecoin o(DOGE) o, oLitecoin o(LTC), oXRP, 

odan oSaham oSAHAM oLQ45 odari otahun o2020 osampai odengan o2021. oPopulasi oyang oada odalam 

openelitian oini oberjumlah o50 odata. oTeknik osampling oyang odigunakan opada openelitian oini oadalah 

ometode opurposive osampling, oyaitu opemilihan osampel oberdasarkan okriteria oatau opertimbangan 

otertentu o(Ferdinand, o2006). oAdapun okriteria osampel oyang oakan odigunakan oadalah osebagai oberikut: 
1. Cryptocurrency oyang omemiliki otingkat olikuiditas otertinggi oselama operiode otahun o2020 o– o2021. 
2. Perusahaan osaham oLQ45 oyang omenerbitkan olaporan okeuangan osecara oberturut o- oturut odalam 

operiode owaktu o2020 o– o2021. 
Berdasarkan kriteria–kriteria yang telah ditetapkan sebelumnya, pengambilan sampel 

penelitian dapat digambarkan pada tabel 2.1 di bawah ini: 
Tabel 1. Karakteristik Sampel 

No  Karakteristik Sampel Keterangan 
1 5 Jenis Crypto 5 
2 Saham LQ 45 yang terdaftar dan memiliki tingkat likuiditas   
  paling tinggi 45 

3 Saham LQ 45 yang tidak menerbitkan laporan keuangan 
secara   

  lengkap dari tahun 2020 - 2021 secara berturut - turut -3 
  Jumlah Sampel Penelitian 47 

     Sumber: Data sekunder yang diolah 
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Berdasarkan kriteria di atas, maka perusahaan yang akan digunakan sebagai sampel 
penelitian adalah sebagai berikut: 

Tabel 2. Perusahaan Sampel 
No Perusahaan Sampel Kode 

   
1 Ace Hardware Indonesia Tbk  ACES 
2 Adaro Energy Tbk ADRO 
3 AKR Corporindo Tbk AKRA 
4 Aneka Tambang Tbk ANTM 
5 Astra International Tbk ASII 
6 Bank Central Indonesia Tbk BBCA 
7 Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk BBNI 
8 Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk BBRI 
9 Bank Tabungan Negara (Persero) Tbk  BBTN 

10 Bank Mandiri (Persero) Tbk BMRI 
11 Bumi Serpong Damai Tbk BSDE 
12 PT. Barito Pacific Tbk BRPT 
13 Charoen Pokphand Indonesia Tbk CPIN 
14 Erajaya Swasembada Tbk ERAA 
15 XL Axiata Tbk EXCL 
16 Gudang Garam Tbk GGRM 
17 H.M. Sampoerna Tbk HMSP 
18 Indofood CBP Sukses Makmur Tbk ICBP 
19 Vale Indonesia Tbk INCO 
20 Indofood Sukses Makmur Tbk INDF 
21 Indah Kiat Pulp & Paper Tbk INKP 
22 Indocement Tunggal Prakarsa Tbk INTP 
23 Indo Tambangraya Megah Tbk  ITMG 
24 Japfa Comfeed Indonesia Tbk JPFA 
25 PT. Jasa Marga Tbk JSMR 
26 Kalbe Farm Tbk PT KLBF 
27 Merdeka Copper Gold Tbk PT MDKA 
28 Mitra Keluarga Karyasehat Tbk MIKA 
29 Media Nusantara Citra Tbk PT MNCN 
30 Perusahaan Gas Negara PGAS 
31 PT. Bukit Asam Tbk PTBA 
32 PT. Pembangunan Rumah Tbk PTPP 
33 PT. Pakuwon Jati Tbk PWON 
34 PT. Semen Indonesia Tbk SMGR 
35 PT. Summarecon Agung Tbk SMRA 
36 Tower Bersama Infrastucture Tbk PT TBIG 
37 PT Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk TKIM 
38 Telkom Indonesia (Persero) Tbk PT TLKM 
39 Sarana Menara Nusantara Tbk TOWR 
40 United Tractors Tbk PT UNTR 
41 Unilever Indonesia Tbk UNVR 
42 Wijaya Karya Tbk WIKA 
43 Bitcoin Indonesian Rupiah BTC / IDR 
44 Ethereum Indonesian Rupiah ETH / IDR 
45 Dogecoin Indonesian Rupiah DOGE/IDR 
46 Litecoin Indonesian Rupiah LTC/IDR 
47 XRP Indonesian Rupiah XRP/IDR 

Sumber: Data sekunder yang diolah 
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4. Hasil dan Pembahasan 
Hasil Analisis Deskriptif 

Peneliti omelakukan oanalisis operbandingan oRisk odan oReturn odari oBitcoin, oEthereum, 

oDogecoin, oLitecoin, oXRP, odan oSaham oLQ45. oPeneliti otelah omengolahnya odan omenyajikannya odalam 

ografik odan otabel oberikut oini. 

 
Gambar 4. Grafik Perbandingan Return pada Bitcoin, Ethereum, Dogecoin, Litecoin, XRP, 

Saham LQ45 
Sumber:Data diolah 2023 

Pada ogambar odiatas otingkat opengembalian o(Return) oyang odimiliki ooleh oSaham oLQ45 osangat 

ofluktuatif odibandingkan odengan ojenis oinvestasi olainnya. oReturn opositif otertinggi oyang odimiliki ooleh 

oBitcoin oyaitu o48% oyaitu obulan odesember o2020 osedangkan oReturn onegative oterendah oyaitu obulan 

omei o2021 oyaitu osebesar o-35%. oTingkat oReturn opositif otertinggi oyang odimiliki ooleh oEthereum oyaitu 

opada obulan omei o2021 oyaitu osebesar o2450% odan oReturn onegative oterendah oterjadi opada obulan ojuli 

o2020 osebesar o-651%.. oUntuk ojenis oinvestasi oDogecoin otingkat oReturn opositif otertinggi oterjadi opada 

obulan ojanuari o2021 oyaitu osebesar o701% odan onilai oReturn onegative oterendah oterjadi opada obulan 

oseptember o2021 oyaitu osebesar o-26%. oLitecoin omemiliki onilai otingkat oReturn otertinggi oyaitu osebesar 

o60% opada obulan ojanuari o2020 odan onilai oReturn onegative oterendah opada omei o2021 oyaitu o-30%. 

oReturn opositif otertinggi oyang odimiliki ooleh oXRP oadlaah o181% opada obulan oapril o2021 odan otingkat 

oReturn oterendah oterjadi opada obulan odesember o2020 oyaitu o-67%. oUntuk oLQ45 otingkat oReturn 

otertinggi oterjadi opada obulan ofebruari oyaitu o72% odan otingkat oReturn oterendah oterjadi opada obulan 

odesember o2021 oyaitu o-55%. 
Tabel 3. Distribusi Frekuensi return pada Bitcoin, Ethereum, Dogecoin, Litecoin, XRP, Saham 

LQ45 

 
       Sumber: Data diolah 2023 
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Berdasarkan otabel o3.1 odapat odilihat obahwa oBitcoin omengalami oReturn onegative osebanyak 

o10 okali odan oReturn opositif o1%-25% osebanyak o9 okali, o26%-50% osebanyak o5 okali. oJenis oinvestasi 

oEthereum omengalami oReturn onegative osebanyak o17 okali, o1%-25% osebanyak o2 okali odan o26%-50% 

osebanyak o1 okali odan o>100% osebanyak o2 okali. oJenis oinvestasi oLitecoin omengalami oReturn onegative 

osebanyak o9 okali, o1%-25% osebanyak o9 okali, o26%-50% osebanyak o4 okali, o51%-75% osebanyak o2 okali, 

o>100% osebanyak o2 okali. O 
Untuk ojenis oinvestasi oXRP omengalami oReturn onegative osebanyak o11 okali, o1%-25% osebanyak 

o6 okali, o26%-50% osebanyak o3 okali, o51%-75% osebanyak o2 okali. oSaham oLQ45 omengalami oReturn 

onegative osebanyak o520 okali, o1%-25% osebanyak o444 okali, o26%-50% osebanyak o38 okali, o51%-75% 

osebanyak o4 okali, o76%-100% osebanyak o2 okali. 

 
Gambar  5. Grafik perbandingan Risk pada Bitcoin, Ethereum, Dogecoin, Litecoin, XRP, dan 

Saham LQ45 
Pada ogambar odiatas oRisk opaling otinggi odimiliki ooleh ojenis oinvestasi oDogecoin odibandingkan 

odengan ojenis oinvestasi olainnya. oNilai oRisk otertinggi oyang odimiliki ooleh oDogecoin otertinggi opada 

oJanuari o2021 osebesar o67% osedangkan orisk oterendah oterjadi opada oOktober o2020 oyaitu o1%. oRisk 

otertinggi oyang odimiliki oBitcoin oyaitu osebesar o9% o(bulan oMaret o2020) odan oRisk oterendah osebesar1% 

o(July o2020). oRisk otertinggi oyang odimiliki ooleh oEthereum oyaitu opada oMaret o2020 oyaitu osebesar o10% 

odan oRisk oterendah osebesar o2% oterjadi opada obulan oJuni, oJuly, odan oOktober o2020. oRisk otertinggi oyang 

odimiliki oLitecoin oterjadi opada oAgustus o2021 oyaitu osebesar o21% odan oRisk oterendah oterjadi opada obulan 

oJuli odan oOktober o2020 osebesar o3%. oRisk otertinggi oyang odimiliki oXRP oyaitu oterjadi opada oApril o2021 

osebesar o14% odan oRisk oterendah oterjadi opada oJuni o2020 osebesar o1%, onilai oRisk otertinggi oyang odimiliki 

ooleh osaham oLQ45 oyaitu o25% opada obulan oApril o2021 odan onilai oterendah oterjadi opada obulan oAgustus 

o2021 osebesar o1%. 
Tabel 4. Distribusi Frekuensi Risk pada Bitcoin, Ethereum, Dogecoin, Litecoin, XRP, dan 

Saham LQ45 
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Berdasaran otabel o3.2 odapat odilihat obahwa osemua ojenis oinvestasi omemliki onilai oRisk orata-
rata opada o1%-25% odan ohanya ojenis oinvestasi oDogecoin oyang omemiliki otingkat oRisk odi o50%-75% oyaitu 

o1 okali. 
 
Uji Kruskal Wallis 

Peneliti omelakukan ouji onormalitas oterlebih odahulu ountuk omelihat oapakah odata odistribusi 

onormal oatau otidak. oJika onilai osignifikansi o> oα o(0,05) omaka odata oberdistribusi onormal. oJika onilai 

osignifikansi o< oα o(0,05) omaka odata otidak oberdistribusi onormal. oKemudian odilakukan ouji 

ohomogenitas ountuk omelihat oapakah ovarians odata ohomogen. oJika onilai osignifikansi o< oα o(0,05) omaka 

odata otidak ohomogen. 
Selanjutnya ojika oasumsi onormalitas odan ohomogenitas oterpenuhi omaka ohipotesis odiuji 

odengan omenggunakan ouji ostatistik oparametrik oyaitu oOne oWay oANOVA. oJika oasumsi onormalitas 

oatau ohomogenitas otidak oterpenuhi, omaka opengujian ohipotesis odilakukan odengan omenggunakan 

ouji ostatistik onon oparametrik oyaitu ouji oKruskall-Wallis. 
Setelah omelakukan ouji oprasyarat, openeliti omendapatkan ohasil obahwa odata odari omasing-

masing ovariabel otidak oberdistribusi onormal odan otidak ohomogen. oMaka ountuk omenjawab ohipotesis 

odalam openelitian oini, openeliti omenggunaan ouji oKruskal oWallis. 
Tabel 5. Kruskal Wallis Average Rating 

                 Jenis Investasi N  Mean Rank  

Return Bitcoin 24 2,480 
 Ethereum 24 3,065 
 Dogecoin 

Litecoin 
XRP 
Saham LQ45 

24 
24 
24 

 1008 

13,310 
2,095 
4,018 
8,175 

 Total 1128  33,142 
Risk Bitcoin 24 0,744 

 Ethereum 24 1,075 
 Dogecoin 

Litecoin 
XRP 
Saham LQ45 

24 
24 
24 

 1008 

2,797 
2,739 
1,389 

 27,799 
 Total 1128  36,573 

Pada otabel odiatas odapat okita olihat obahwa oDogecoin omemiliki onilai oReturn opaling 

otinggi odiikuti oSaham oLQ45, oXRP, oEthereum, oBitcoin, odan onilai oReturn oterendah odimiliki 

ooleh oLitecoin. oSementara ountuk onilai oRisk, onilai oRisk otertinggi odimiliki ooleh oSaham oLQ45, 

odiikuti ooleh oDogecoin, oLitecoin, oXRP, oEthereum, odan onilai oRisk oterendah odimiliki ooleh 

oBitcoin. 
Tabel 6. Kruskal Wallis Test 

 Return Risk 
Kruskal-Wallis H 4.354 208,30

9 
Df 5 5 
asymp. Sig. .261 .001 

a. Kruskal Wallis Test 
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b. Grouping Variable: Bitcoin, Ethereum, Dogecoin, Litecoin, XRP, Saham LQ45 
Berdasarkan otabel odiatas odapat odisimpulkan ovariabel oreturn omemiliki onilai osignifikan 

o0,261 o> o0,05 oyang oberarti otidak oterdapat operbedaan oyang osignifikan oantara oReturn oBitcoin, 

oEthreum, oDogecoin, oLitecoin, oXRP, odan oSaham oLQ45. oMaka oH0 oditerima. oVariabel oRisk omemiliki 

onilai osignifikansi o0,001 o< o0,05 oyang oberarti oterlirdapat operbedaan oyang osignifikansi oantara oRisk 

oBitcoin, oEthereum, oDogecoin, oLitecoin, oXRP, odan oSaham oLQ45. oMaka oH0 oditolak. o 
 
Perbedaan Tingkat Return pada Bitcoin, Ethereum, Dogecoin, Litecoin, XRP, dan Saham LQ45
  

Berdasaran ouji oKruskal oWallis, ovariabel oReturn omemiliki onilai osiqnifikansi o0,261 o> o0,05 

oyang oartinya otidak oterdapat operbedaan oyang osignifikansi oantara otingkat oReturn oBitcoin, 

oEthereum, oDogecoin, oLitecoin, oXRP, odan oSaham oLQ45. oDalam oanalisis odeskriptif, oSaham oLQ45 

omampu omemberikan oReturn oyang osangat otinggi onamun ojuga odisertai odengan onilai oRisk oyang otinggi 

opula. oHasil oyang oserupa oditemukan ooleh openeliti oMaldini o& oPatrisia o(2022) oyang omengatakan 

obahwa otingkat oReturn oyang odimiliki ojenis oinvestasi oseperti oBitcoin, oSaham oLQ45 odan osejenisnya 

otidak osignifikasi oterhadap oReturn. 
 
Perbedaan Tingkat Risk pada Bitcoin, Ethereum, Dogecoin, Litecoin, XRP, dan Saham LQ45 

Berdasarkan ouji oKruskal oWallis, ovariabel oRisk omemiliki onilai osignifikansi o0,001 o> o0,05 oyang 

oartinya oterdapat operbedaan oyang osignifikan oantara otingkat oRisk opada oBitcoin, oEthereum 

oDogecoin, oLitecoin, oXRP, odan oSaham oLQ45. oBerdasarkan oGrafik o3.2, oDogecoin omerupakan 

oinstrumen oinvestasi odengan oRis opaling otinggi. oBitcoin, oEthereum, oDogecoin, oLitecoin, oXRP, odan 

oSaham oLQ45 omemiliki onilai oRisk o1%-25%. oHal oitu omembuktikan obahwa ojenis oinvestasi oini omemang 

olayak ountuk odijadikan otempat oberinvestasi. 
 
5. Penutup 

Penelitian oini omelihat operbedaan oReturn odan oRisk opada oinstrumen oinvestasi oBitcoin, 

oEthereum, oDogecoin, oLitecoin, oXRP odan oSaham oLQ45. oBerdasarkan opendahuluan, okajian oteori odan 

opengolahan odata oserta opembahasan oterkait ohasil opengolahan odata oyang otelah odipelajari opada obab 

osebelumnya, odapat odisimpulkan obahwa oinstrumen oinvestasi oyang omemberikan oReturn otertinggi 

oadalah oDogecoin, odiikuti oSaham oLQ45, oXRP, oEthereum, oBitcoin. oKemudian oinstrumen oinvestasi 

oyang omemberikan oRisk opaling otinggi oadalah oSaham oLQ45, odiikuti ooleh oDogecoin, oLitecoin, oXRP, 

oEthereum, odan onilai oRisk oterendah odimiliki ooleh oBitcoin. Untuk investor, berdasarkan hasil uji 
Kruskal Wallis, hanya variabel Risk yang memiliki nilai signfikansi < (0,05). Artinya, untuk 
berinvestasi pada Bitcoin, Ethereum, Dogecoin, Litecoin, XRP, dan Saham LQ45, investor perlu 
memperhatikan Risk yang harus dihadapi pada masing-masing instrumen investasi tersebut. 
Karena nilai Risk instrumen investasi menunjukkan nilai yang sangat tinggi dibandingkan Return 
yang akan diperoleh. Untuk peneliti berikutnya, sebaiknya menggunakan periode data tahunan 
supaya datanya lebih kompleks dan sederhana. 
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